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DOCUMENT DE OFERTA
SOCIETATEA DE INVESTITII ALTERNATIVE CU CAPITAL PRIVAT AGISTA INVESTMENTS S.A.

ADMINISTRATA DE AGISTA MANAGEMENT S.R.L.

Investitiile in Fond nu sunt depozite bancare, iar bancile, in cazul in care detin calitatea de actionar al

Administratorului, nu ofera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite.

Autorizarea Fondului nu implica in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre ASF a calitatii plasamentului

in actiunile Fondului.

Investitiile in Fond comportd nu numai avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu
realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al Fondului, inclusiv
riscul aparitiei unor pierderi pentru investitori, valoarea investitiei fiind, de regula, proportionala cu riscul

asumat.

Investitiile in actiunile Fondului sunt destinate exclusiv investitorilor profesionali® care poseda un grad

avansat de cunostinte in domeniul financiar.

Pierderea potentialda maximad a unui investitor este egald cu suma investita in cadrul Fondului.

Data intocmirii: 22.05.2025

! Investitor care este considerat a fi un client profesional sau poate fi, la cerere, considerat a fi un client profesional, in sensul definitiilor prevazute

n anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare.
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I Preambul

Documentul de oferta al fondului de investitii alternative destinat investitorilor profesionali din categoria
fondurilor de investitii alternative cu capital privat, respectiv Societatea de Investitii Alternative cu Capital
Privat AGISTA INVESTMENT S.A. (denumitd in continuare ,Fondul”) a fost intocmit de catre Agista

Management S.R.L., in calitatea sa de administrator al Fondului (denumitd in continuare ,,Administratorul”).

Prevederile Documentului de Ofertd au fost stabilite in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile
fondurilor de investitii alternative (denumite in continuare ,FIA”) destinate investitorilor profesionali si
infiintate ca societ&ti de investitii, din categoria fondurilor de investitii alternative cu capital privat. In mod
particular, Documentul de oferta respecta forma si continutul minim al documentului de oferta al unui FIA
de tip societate care atrage capital exclusiv de la investitori profesionali, astfel cum sunt prevazute de Anexa
nr. 8 din Regulamentul ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative,

cu modificarile si completarile ulterioare (,,Regulamentul FIA”).

Documentul de Ofertd, impreuna cu actul constitutiv si regulile Fondului pot fi consultate: (i) la sediul
Administratorului din Strada Gara Herastrau nr. 4, cladirea A, etaj 3, Sector 2, Bucuresti, Romania, precum

si (ii) pe pagina de internet a Fondului https://agista.com, pe baza detaliilor de acces puse la dispozitia

investitorilor de catre Administrator.


https://agista.com/
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M. Definitii
n acest Document de Ofert3, cu exceptia cazului in care contextul impune un sens diferit sau se specifica
altfel in cele ce urmeaza, termenii scrisi cu majuscula vor avea sensul de mai jos:
Actul Constitutiv inseamna actul constitutiv al Fondului, astfel cum a fost completat,
modificat sau Tnlocuit in orice moment.

AGA inseamna Adunarea Generala a Actionarilor Fondului, conform

prevederilor din Actul Constitutiv.

AGEA inseamna Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Fondului,

conform prevederilor din Actul Constitutiv.

ASF fnseamna Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Administrator are semnificatia atribuita Tn Sectiunea | (Preambul).

AFIA nseamna administratorul de FIA in sensul Legii AFIA si Regulamentului
AFIA.

Contract de Administrare inseamna contractul de administrare fincheiat intre Fond si

Administrator, astfel cum a fost completat, modificat sau inlocuit in

orice moment.

Control nseamna relatia dintre o societate-mama si o filiald, in toate cazurile
prevazute laart. 22 alin. (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE sau o relatie
similara intre orice persoana fizicd sau juridica si o societate, orice
filiald a unei societati filiale fiind considerata, de asemenea, ca filiald a

societatii-mmama care le conduce.

Depozitar nseamna depozitarul activelor Fondului desemnat in conformitate cu

dispozitiile Legii Aplicabile.
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FIA
FIACP

Filiala

Fond
Grup

IRR

Legea FIA
Legea AFIA

Regulamentul FIA

Regulamentul AFIA
Legea Societatilor

Legea Aplicabild

are semnificatia atribuita Tn Sectiunea | (Preambul).
fnseamna FIA cu capital privat in sensul Legii FIA si Regulamentului FIA.

inseamna o entitate controlata de o societate-mama, inclusiv orice
filiala a societatii-mama care le conduce, inclusiv orice filiala a unei

societati filiale a societdtii-mama care le conduce.
are semnificatia atribuita Tn Sectiunea | (Preambul).

inseamna grupul format dintr-o Societate-Mama si toate Filialele

acesteia.
inseamna rata interna de rentabilitate a investitiei.

nseamnd Legea nr. 243/2019 privind reglementarea FIA si pentru
modificarea si completarea unor acte normative, astfel cum a fost

completata si modificata ulterior.

Tnseamnd Legea nr. 74/2015 privind AFIA, astfel cum a fost completata

si modificata ulterior.
are semnificatia atribuita in Sectiunea | (Preambul).

Tnseamna Regulamentul ASF nr. 10/2015 privind administrarea FIA

astfel cum a fost completat si modificat ulterior.

Thseamna Legea nr. 31/1990 privind societatile astfel cum a fost

completatd si modificata ulterior.

fnseamna orice lege aplicabild, norma, regulament, ordonanta emisa
de orice autoritate publica competentd, astfel cum a fost completatg,
modificata sau Tnlocuita in orice moment, inclusiv, dar fara a se limita
la Legea FIA, Legea AFIA, Regulamentul FIA, Regulamentul AFIA, Legea
Societatilor, Regulamentul UE nr. 231/2013; notiunile ,lege” si

»regulament” vor fi interpretate in mod corespunzator.
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Regulamentul UE nr. 231/2013

Regulamentul UE nr.

2365/2015

ONRC

OPC

Societate Mama

Total Active Administrate de
Societate (Assets under

Management)

VAN

VUAN

Tnseamna Regulamentul (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19
decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile,
conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier,
transparenta sisupravegherea, astfel cum a fost completat si modificat

ulterior.

nseamnd Regulamentul (UE) nr. 2015/2365 al Parlamentului
European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta
reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, astfel

cum a fost completat si modificat ulterior.
inseamna Oficiul National al Registrului Comertului.

inseamna un organism de plasament colectiv, in sensul

Regulamentului FIA.
nseamna o entitate care controleaza una sau mai multe filiale;

fnseamna suma dintre valoarea participatiilor detinute de Societate,
fmprumuturile acordate de Societate, dobanzile in sold aferente
fmprumuturilor acordate de Societate, creantele Societatii (creantele
comerciale, creantele Tmpotriva actionarilor privind capitalul social
nevarsat si alte creante, cum ar fi dividende sau alte sume de incasat),
numerar si echivalente de numerar (e.g. disponibilitatile din conturile
curente la banci, depozite overnight), depozite pe termen scurt,

precum si orice alte active imobilizate ale Societatii.
fnseamna valoarea activului net al Fondului, in sensul Legii FIA.

fnseamna valoarea unitard a activului net al Fondului, in sensul Legii

FIA.
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V.

1.

1.1.

1.2.

Continut

Informatii despre Administrator:

Datele de identificare ale Administratorului:

AGISTA Management S.R.L., inregistrata in calitate de AFIA
la ASF prin Atestatul nr. 03/10.03.2022, entitate ce nu
beneficiaza de regimul de supraveghere de cdtre A.S.F. al
A.F.ILA. autorizati in conformitate cu prevederile Legii nr.

74/2015

J40/18082/2021, atribuit la data de 21.10.2021

Strada Gara Herastrau nr. 4, cladirea A, etaj 3, Sector 2,

Bucuresti, Romania

0374.934.559

0374.093.997

https://agista.com

Nu este cazul

45094331

Nedeterminata

Administratorul nu mai administreaza, cu exceptia Fondului,
alte OPC si nu desfdsoard activitati de administrare

discretionard a portofoliilor individuale de investitii

PJRO8AFIAI/400004/10.03.2022

Valoarea capitalului social subscris si varsat de catre Administrator.



https://lege5.ro/App/Document/gy2dcmbvgm/legea-nr-74-2015-privind-administratorii-de-fonduri-de-investitii-alternative?d=2024-09-09
https://lege5.ro/App/Document/gy2dcmbvgm/legea-nr-74-2015-privind-administratorii-de-fonduri-de-investitii-alternative?d=2024-09-09
https://agista.com/
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Capitalul social subscris si varsat al Administratorului este de 45.000 de lei.

1.3. Componenta organelor de administrare si conducere ale Administratorului si experienta

profesionala a acestora

1.3.1. Componenta organelor de administrare si conducere ale Administratorului

Administrarea si conducerea Administratorului este asigurata de un Consiliu de Administratie format din

trei (3) administratori, respectiv:

(a)  DRAGOS-OVIDIU DARABUT, cetstean roman, nscu | N R EEEE

\. ||

(b) Dynamic Data Drawings S.R.L., o societate cu raspundere limitata infiintata si functionand in
conformitate cu prevederile legii romane, cu sediul social situat in Bucuresti, str. Aiud nr. 40B, vila
2, Sectorul 1, cod postal 013525, inregistratd la Registrul Comertului de pe langd Tribunalul
Bucuresti sub nr. 140/13489/2019, CUI 41741710, prin reprezentant permanent dna. Anca Manitiu;

Si
(c) Andrei - Valentin Cionca, cetdtean roman, ndscut _
Fondul este administrat de Administrator, prin reprezentant permanent Dna. Anca Manitiu.
1.3.2. Experienta profesionald a membrilor organelor de administrare si conducere:

(@) Dragos Darabut

DI Dragos Darabut este un consultant si manager de investitii cu o experienta de 14 aniin domeniul financiar

si M&A. Experienta relevanta a Dlui Darabut include, printre altele, detinerea urmdtoarelor pozitii:
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Prezent - Administrator al Agista Management S.R.L. (administrator de fonduri de investitii

alternative)

Manager de Investitii Agista Management S.R.L. (administrator de fonduri de investitii

alternative)

Manager de Investitii BT Capital Partners S.R.L. (societate de brokeraj cu activitate pe piata de

capital)
Consultant financiar Deloitte (societate de consultanta financiara)

Director General S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. (societate de administrare a

investitiilor)

Manager echipd de analiza Tradeville S.R.L. (societate de brokeraj cu activitate pe piata de

capital)

DI Darabut este absolvent al Academiei de Studii Economice din Bucuresti si a obtinut nivelul Il al

examenului de certificare a analistilor financiari CFA.

Anca Manitiu

Dna Anca Manitiu are peste 15 ani de activitate Tn domeniul financiar-bancar, din care ultimii 3 ani

au fost desfasurati Tn preponderenta in zona de piatd de capital. Experienta relevanta a Dnei

Manitiu include, printre altele, detinerea urmatoarelor pozitii:

Prezent - Administrator al Agista Management S.R.L. (administrator de fonduri de investitii

alternative)

Director Financiar si Director de Operatiuni Roca Management S.R.L. (administrator de fonduri

de investitii alternative)

Director General CIT Restructuring (companie specializata in solutii de restructurare pentru

societatile aflate in dificultate)

Director Global Restructuring Group The Royal Bank of Scotland (Romania)

10



Agista

e Conducator al Departamentului de Piete de Capital si Credit Risk Manager in cadrul Libra Bank

SA

e Membru Consiliu de Administratie Cemacon S.A. (companie cu activitate Tn domeniul

materialelor de constructii)

e  Membru Consiliu de Administratie Frigotehnica S.A. (companie specializata in instalatii de frig

comercial si industrial)

Dna Manitiu este absolventd a Facultatii de Stiinte Economice din cadrul Universitatii Lucian Blaga
din Sibiu si detine o diploma de tip Executive MBA obtinuta din partea ASEBUSS Romanian-
American Business School, precum si diplomd de master in Management Financiar si Piete de

Capital obtinuta la Academia de Studii Economice din Bucuresti.
Andrei Cionca

DI Andrei Cionca este un antreprenor cu o experienta de peste 20 de ani in business, aducand un
aport substantial la dezvoltarea ecosistemului antreprenorial romanesc. DI Cionca are o vasta
experientd comerciald, de management si atragere de capital. Acesta a avut un impact definitoriu
in procesul de atragere de capital pentru fondurile ROCA X si AGISTA si este dedicat in continuare
dezvoltarii de parteneriate si de strategii si oportunitati de atragere de capital pentru toate

fondurile administrate de cdtre companiile al caror fondator este.
Experienta relevanta a Dlui Cionca include, printre altele, detinerea urmatoarelor pozitii:

e Prezent - Administrator al Agista Management S.R.L. (administrator de fonduri de investitii

alternative)

e Co-fondator si CEO al CITR, ROCA X si AGISTA, entitati dedicate misiunii de a maximiza valoarea

de business in oricare etapa din viata unei companii
e Cofondator si CEO CITR (2006-2017)

e Co-fondator CIT Restructuring (companie specializatd in solutii de restructurare pentru

societatile aflate in dificultate)

DI Cionca este absolvent al Facultatii de Drept din cadrul Universitdtii Babes-Bolyai din Cluj.

11
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2. Informatii despre Depozitar
2.1. Datele de identificare ale Depozitarului:
Denumire si forma juridicd BANCA COMERCIALA ROMANA SA (,BCR”)
Sediul social si sediul central Sos. Orhideelor nr. 15D, clddirea The Bridge 1, etaj 2, sector
6, Bucuresti
Telefon 0373.511.695 / 0373.510.631
Fax 0212270079
Adresa de web https://www.bcr.ro

2.2. Alte activitati Tn care Depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare.

Depozitarul, in calitatea sa de institutie de credit, persoana juridica romana, autorizata si supravegheata de
catre Banca Nationala a Romaniei, desfasoard pe langa activitatea de depozitare si activitati specifice
institutiilor de credit, in conformitate cu articolul 18 din QUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si

adecvarea capitalului.
Depozitarul nu reutilizeaza activele Fondului
2.3. Subcustozi/terte parti cdrora Depozitarul le-a delegat una sau mai multe dintre activitatile sale

Calitatea de custode global cdtre care Depozitarul poate transfera, in baza unui acord scris, o parte din
atributiile sale pentru pastrarea in sigurantd a activelor financiare achizitionate de Fond pe piete externe,

este detinuta de Erste Group Bank AG, cu sediul in Am Belvedere 1, A-1100 Viena, Austria.

Lista subcustozilor pentru instrumentele financiare achizitionate pe piete externe, catre care custodele
global poate delega una sau mai multe dintre atributiile sale pentru pastrarea in siguranta a activelor
financiare ale Fondului este anexata la contractul incheiat de Administrator cu Depozitarul si face parte

integranta din Procedura de lucru privind desfasurarea operatiunilor de depozitare si custodie.

12
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Depozitarul are obligatia de a notifica Administratorului situatia subcustozilor catre care de Erste Group
Bank AG, in calitate de custode global, poate transfera o parte din atributiile sale privind activele financiare

achizitionate pe piete externe.
3. Informatii cu privire la Fond (constituit ca FIAS, respectiv FIA infiintat ca societati de investitii)

Fondul este constituit sub forma de societate pe actiuni administrata extern de Administrator, in calitate
AFIA si este incadrata, conform prevederilor Legii FIA ca FIACP, de tip inchis, destinat investitorilor

profesionali.

3.1. Identitatea F.I.A.l.S.:

Fondatori persoane fizice

Nume si prenume: Lacramioara-Andreea Cionca-Anghelof

Locul si data nasterit: | R EEEEEEE
pomiciiv': I
Cetatenia: Romana

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 4,99% din capital social subscris

Nume si prenume: Oana — lonela Luca

Locul i data nasteri: I
Dormiciliu | -
Cetatenia: Romana

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 2,5% din capital social subscris

Nume si prenume: Dan Viorel Sucu

Locul si data nasterit: | | A EHNHEREEE
Dormiciliu |
Cetatenia: Romana

Detinere in capitalul social al Fondului: 10% din capital social subscris

Nume si prenume: Dan Mihai Pitic

13
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Locul si data nasterii: [ A MMM
Dorniciliu | -
Cetatenia: Romana

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 5% din capital social subscris

Nume si prenume: Viorel Opait

Locul si data nasterit: | REEEEE
Dorniciliu |
Cetatenia: Romana

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 5% din capital social subscris

Nume si prenume: Andrei-Valentin Cionca

Locul si data nasterii: [ [ AkARhARNNEEE
Dorniciliu |
Cetatenia: Romana

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 0,01% din capital social subscris

Fondatori persoane juridice

Denumire: Vetimex Capital S.R.L.
Sediul social: Bucuresti Sectorul 2, Str. Gara Herdstrau Nr. 4D, Corp C, Birou EO6, Etaj 5

Codul fiscal: RO33964258
Numar de inregistrare la Registrul Comertului: J40/706/2018

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 15% din capital social subscris

Denumire: Impetum Investments S.A.
Sediul social: Bucuresti, Gara Herdstrau nr. 4, cladirea A, etaj 3, sector 2

Codul fiscal: 35352514

Numar de inregistrare la Registrul Comertului: J40/15580/2015
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Detinere Tn capitalul social al Fondului: 30% din capital social subscris

Denumire: Fairway Capital S.R.L.
Sediul social: Bucuresti Sectorul 1, Sos. Bucuresti-Ploiesti Nr. 19-21, Biroul nr. R.40, Etaj 6

Codul fiscal: 45683892

Numar de inregistrare la Registrul Comertului: J40/3320/2022

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 15% din capital social subscris

Denumire: Amera Grup S.R.L.

Sediul social: Cluj-Napoca, Calea Baicului nr. 2-4, Amera Tower, Cluj;
Codul fiscal: 17537875

Numar de inregistrare la Registrul Comertului: J12/1623/2005

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 5% din capital social subscris

Denumire: 7x Partners S.R.L.

Sediul social: Bucuresti, strada Sevastopol nr. 24, biroul 11, etajul 5, Sector 1
Codul fiscal: 45347248

Numar de inregistrare la Registrul Comertului: J40/21792/2021

Detinere Tn capitalul social al Fondului: 2,5% din capital social subscris

Denumire: Adval Asset Management S.R.L.

Sediul social: Bucuresti, Soseaua Bucuresti-Ploiesti nr. 19 -21, Tronson Il, biroul nr. 6.1.C., etaj 6,

Sector 1
Codul fiscal: 20507661
Numar de inregistrare la Registrul Comertului: J40/488/2007

Detinere in capitalul social al Fondului: 5% din capital social subscris

Forma FIA de tip inchis
Denumire Societatea de investitii alternative cu capital privat AGISTA
INVESTMENTS S.A.
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Strada Gara Herastrau nr. 4, cladirea A, modul 19, et. 3,

Sector 2, Bucuresti, Romania

Nu au fost inregistrate embleme la ONRC

Nu este cazul

0374.934.559

0374.093.997

https://agista.com

22.05.2025

Durata de functionare a Fondului este pana la data de
13.07.2052, cu posibilitatea de modificare prin decizia

actionarilor Fondului

Domeniul principal de activitate:

Intermedieri financiare cu exceptia activitatilor de asigurari
si ale fondurilor de pensii.

COD CAEN 64
Obiectul de activitate: investitia Tn active cu grad ridicat de

risc

Capital subscris: 100.000.000 RON;

Capital varsat: 60.502.500 RON

Autorizatia nr. 57/22.05.2025

16



https://agista.com/

A Agista

3.2.

3.2.1.

Numarul si data de fnscriere in | PJROSFIAIPCP/400007 din data de 22.05.2025
Registrul Autoritatii de

Supraveghere Financiara

Conducerea Fondului:

Persoanele care asigura conducerea Fondului

Tn conformitate cu Legea Aplicabild si in baza Contractului de Administrare, conducerea si administrarea

fondului este asiguratad de catre Administrator, in calitatea sa de AFIA inregistrat la ASF.

3.2.2.

Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie si experienta profesionala a

acestora

3.2.2.1. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Persoana responsabild cu analizarea oportunitatilor de investitie la nivelul Administratorului este: DI. Aurel-

Constantin Podariu, in considerarea calitatii acestuia de manager de investitii.

3.2.2.2. Experienta profesionald a persoanei responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

(a)

Aurel-Constantin Podariu

DI Aurel Podariu este un consultant si manager de investitii cu o experientd de 17 ani Tn domeniul
managementului de proiecte si al insolventei. Experienta relevanta a Dlui Podariu include, printre

altele, detinerea urmdtoarelor pozitii:

e Manager de Investitii Agista Management S.R.L. (administrator de fonduri de investitii

alternative)
e Manager Business Development - Impetum Group
e Manager de Proiect - CITR SPRL

DI Podariu este absolvent al Facultatii de Drept din cadrul Universitatii Babes-Bolyai din Cluj si
detine o diploma de master in Institutii si Reglementari Comunitare (UE) obtinutd la Facultatea de

Drept din cadrul Universitatii Babes-Bolyai din Cluj, o diploma de master in Economie Politicd
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obtinutd la Universitatea de Stiinte Sociale din Toulouse si Certificat Turnaround Management

EACTP.
3.2.3. Conducerea, administrarea, controlul si functionarea Fondului

Fondul este infiintat ca o societate pe actiuni si functioneazd in conformitate cu prevederile Legii
Societdtilor, Legii FIA si Regulamentului FIA. Administratorul functioneaza in conformitate cu prevederile
din Legea Societatilor, Legea AFIA, Regulamentul AFIA si Actul Constitutiv al Administratorului si are

atributiile mentionate in Actul Constitutiv al FIA si in Contractul de Administrare.
3.3. Durata subscrierii initiale
Nu este cazul.

3.4. Descrierea obiectivelor Fondului

Scop, obiective si misiune

Scopul primordial al Fondului consta in atragerea de capital de la investitorii profesionali si utilizarea acestor
resurse financiare pentru a investi in categoriile de active cuprinse in politica de investitii a Fondului,

definita in interesul investitorilor.

Obiectivul financiar al Fondului consta in cresterea valorii activelor detinute si implicit a pretului actiunilor
Fondului, in vederea consolidarii increderii investitorilor, pe termen mediu/lung, dar si satisfacerea

intereselor acestora pe termen scurt, prin distribuirea de dividende.
Politica de investitii a Fondului

Fondul este autorizat ca FIACP si este destinat doar investitorilor profesionali, in conformitate cu Legea
Aplicabild. Fondul are ca obiect de activitate realizarea de investitii in active cu grad ridicat de risc care
reprezintd preponderent contributia/participarea directd sau indirectd la infiintarea unei societati?,
dezvoltarea unei societdti’ sau admiterea in cadrul unui loc de tranzactionare din Romaénia, prin

participarea la capitalul social al societatii respective.

Politica de investitii a Fondului se bazeaza pe urmdtoarele principii prudentiale de investitie:

27nfiintatd in conformitate cu Legea societdtilor ca societate cu rispundere limitat3 sau societate pe actiuni.
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identificarea si accesarea celor mai bune oportunitati de investitie, in baza unor analize eficiente si

bazate pe fundamente economice;

asumarea de riscuri gestionabile la momentul investitiei;

IRR ridicat - obtinut prin structura investitiilor;

obtinerea de randament pe un orizont de timp mediu/lung pentru fiecare investitie;
implicare activa in decizii strategice la nivelul companiilor;

facilitarea accesului la surse diverse de capital pentru companiile din portofoliu;
investitii alaturi de jucatori consacrati pe piata de capital;

management activ al portofoliului de investitii prin:

(i) participarea activa directa in piata;

(ii) diversificarea riscului;

(iii) implicarea directd si sustinerea companiilor din portofoliu;

(iv) dupa caz, implicarea directd Tn administrarea strategica a companiilor din portofoliu;

Fondul va investi in companii din toate sectoarele de activitate, criteriile de selectie a investitiilor Fondului,

raportat la tipul companiilor in care va investi fiind urmatoarele:

(a)

(e)

companii in faza de scalare, cu potential de dezvoltare accelerata si cu un produs validat in piata;
produs bine definit, cu marja de profitabilitate ridicat3;
nevoie de capital pentru scalare acceleratd;

plan de expansiune si de dezvoltare accelerat, bazat, printre altele, pe investitii, tehnologie,

digitalizare sau expansiune teritoriald;

management competent si capabil sd sustind dezvoltarea accelerata a companiilor.

Fondul va investi in urmatoarele categorii de active, cu respectarea urmatoarelor limite investitionale:

Active eligibile Limite investititionale (%)

Fondul va investi cu precddere in urmatoarele categorii de active:
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a) Actiuni Tn societati pe actiuni infiintate In Romania care | 10%-70% Nu mai putin de
nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de 51% din activele
tranzactionare din Romania sale

b) Actiuni Tn societati pe actiuni infiintate in Romania | 0% - 70%
admise la tranzactionare 1n cadrul unui loc de
tranzactionare din Romania

) Parti sociale in societati cu raspundere limitata infiintate | 0%-40%

n Romania
Il in subsidiar, Societatea poate investi si in:

a) Actiuni in societdti pe actiuni din alte state membre ce | 0%-20% Nu mai mult de
nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de 40% din activele
tranzactionare sale

b) Actiuni Tn societdti pe actiuni din alte state membre | 0%-20%
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare

. Suplimentar, pentru diversificarea portofoliului, respectiv pentru asigurarea unui nivel adecvat
de lichiditate, Societatea poate investi si in:

a) Obligatiuni corporative 0%-35%

b) Depozite bancare 0%-35%

) Numerar si echivalente de numerar (conturi bancare | Maxim 35% din activele sale
curente si depozite overnight)

d) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a | 0—20%
achizitiona valori mobiliare prin subscriere sau schimb

Fondul poate acorda imprumuturi in numerar entitdtilor din grup in limita a 10% din activele sale.

Fondul va investi, din punct de vedere geografic, preponderent in companii infiintate pe teritoriul Romaniei.
Fondul poate investi si Tn companii care isi desfdsoard activitatea in Uniunea Europeand sau care
intentioneaza sd isi extinda activitatea in Uniunea Europeana.

Din punct de vedere geografic, Fondul va investi in activele eligibile cu respectarea urmatoarelor limite
investitionale: (i) pe teritoriul Romaniei, minim 60%, respectiv (ii) in Uniunea Europeand, intre 0% - 40%.

Fondul nu urmareste realizarea de investitii in:
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(a) companii aflate in stare de insolventa, de reorganizare, de faliment;

(b) companii care necesitd implicare directd, executivd a Administratorului in administrarea
operatiunilor curente.

3.5. Instrumente tehnice folosite Tn administrarea portofoliului
Activitatea de administrare a portofoliului si a riscurilor este desfasurata de catre Administrator, in calitatea
de AFIA. Administratorul nu va folosi instrumente tehnice cum ar fi strategii de acoperire a riscurilor de

tipul instrumentelor financiare derivate, efect de levier sau alte practici de administrarea portofoliului care

vizeaza reducerea riscurilor?, astfel cum sunt prevazute in legea aplicabila.
3.6. Durata minima recomandata a investitilor

Fondul, in virtutea statutului de FIACP de tip Tnchis, este caracterizat de plasarea investitiilor pe termen
lung, cu precadere in active de tipul actiunilor/partilor sociale emise de societati reglementate de Legea

Societatilor.

Tn considerarea acestor particularititi ale Fondului, este recomandabil ca investitiile in Fond s& fie orientate

pe termen lung.
3.7. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

O investitie Tn Fond implica un grad ridicat de risc. Oricare dintre factorii de risc mentionati in cele ce

urmeaza ar putea avea, individual sau colectiv, efecte nefavorabile semnificative asupra activitatii, situatiei

3 (i) Practica de administrare a portofoliului care vizeaza reducerea riscurilor de durata prin combinarea unei investitii intr-o obligatiune pe termen
lung cu un swap pe rata dobanzii, sau reducerea duratei unui portofoliu de obligatiuni al FIA printr-o pozitie scurta pe contracte futures pe
obligatiuni reprezentative pentru riscul de rata a dobanzii al portofoliului (acoperirea riscurilor de durata) conditia ca aceasta sa indeplineasca
criteriile de acoperire a riscurilor. (ii) Practica de administrare a portofoliului care vizeaza compensarea riscurilor semnificative aferente unei
investitii intr-un portofoliu de actiuni bine diversificat printr-o pozitie scurtd pe un contract futures pe un indice bursier, in cazul in care compozitia
portofoliului de actiuni este foarte apropiatd de cea a indicelui bursier, iar randamentul acestuia este strans corelat cu cel al indicelui bursier, si in
cazulin care pozitia scurta pe contractul futures pe indicele bursier permite o reducere incontestabila a riscului general de piatd aferent portofoliului
de actiuni, iar riscul specific este nesemnificativ, cum ar fi o acoperire beta a riscurilor aferente unui portofoliu de actiuni bine diversificat, daca
riscul specific este considerat a fi nesemnificativ. (iii) Practica de administrare a portofoliului care vizeazd compensarea riscului aferent unei investitii
ntr-o obligatiune cu rata fixa a dobanzii prin combinarea unei pozitii lungi pe un swap pe riscul de credit cu un swap pe rata dobanzii, care schimba
rata fixa a dobanzii cu o rata a dobanzii egald cu o ratd de referinta adecvata de pe piata monetara la care se adaugd o marja, dacad toate criteriile

de acoperire a riscurilor ale metodei angajamentului sunt, in principiu, indeplinite.
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financiare si rezultatelor operationale ale Fondului, precum si asupra valorii investitiei In Fond, iar
investitorii ar putea sa piarda, total sau partial, investitia. Administratorul a descris mai jos riscurile si
incertitudinile pe care le considera importante, dar este posibil ca acestea sa nu fie singurele riscuri cu care

Fondul se confrunta.

3.7.1.1. Factori de risc specifici portofoliului investitional:

(a) | Riscul legat de | investitiile din portofoliu pot fi nelichide, in principal datorita faptului cad
lichiditatea investitiilor | detinerile din portofoliul Fondului pot fi in societati nelistate, sau daca

sunt listate, nu si-au dezvoltat o piata lichida.

(b) | Riscul de credit si de | acest risc apare in raport cu orice tip de creanta si exprima posibilitatea
contrapartida ca debitorii sau emitentii de titluri de datorie (spre ex., obligatiuni) sd nu-

si onoreze obligatiile la scadenta.

(c) | Riscul de concentrare exprimd riscul de a suporta pierderi din diversificarea neadecvata
(distributia neomogena) a expunerilor din portofoliul de titluri de capital,

masurat prin rata de expunere pe sectoare economice.

(d) | Riscul de piata modificarea preturilor si ratelor pietei, inclusiv in ceea ce priveste
preturile actiunilor detinute de Fond, ratelor de dobanda aplicabile
numerarului din depozitele bancare, precum si altor instrumente
financiare in care Fondul ar putea sa investeasca, dar si cursurile de
schimb pentru valutele in care Fondul detine conturi curente la banci si
creante si datorii, afecteaza veniturile Fondului sau valoarea
instrumentelor financiare detinute si, implicit performanta generald a

Fondului si VAN a Fondului.
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societatilor Tn

Fondul investeste

Riscul de insolventd a

care

companiile in care Fondul este actionar/asociat pot fi supuse riscului de

faliment (insolvabilitate), respectiv posibilitatea de aparitie a

incapacitatii de onorare a tuturor obligatiilor scadente ca urmare a
incheierii cu pierderi a exercitiilor anterioare si neacoperite care au

epuizat integral capitalurile proprii.

3.7.1.2. Factori de risc specifici activitatii Fondului

(a)

Riscul reputational

este un risc inerent activitatii Fondului si Administratorului, reputatia
fiind deosebit de importanta in mediul de afaceri, mai ales in domeniul

investitional.

Riscul legat

evolutiile

macroeconomice

de

instabilitatea politica si

instabilitatea politica si militara din regiune pot determina conditii
economice profund nefavorabile, tulburari sociale sau, in cel mai rdu caz,
confruntdri militare in regiune. De asemenea, crizele financiare
internationale, cat si mediul economic instabil pot avea efecte negative
semnificative asupra activitdtii, rezultatelor operationale si pozitiei

financiare a Fondului.

Riscul operational

riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane
sau sisteme interne inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod

corespunzator, fie din cauza unor evenimente externe.

Riscul legate

durabilitate

de

reprezinta riscul definit de Regulamentul UE nr. 2019/2088 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, si care
reprezinta aparitia unui eveniment sau unei conditii de mediu, sociala
sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un

efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei.
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Administratorul va evalua in mod continuu riscul de durabilitate, n
conformitate cu obligatiile sale legale prevazute de Regulamentul UE nr.

2019/2088.

La momentul fintocmirii documentelor Fondului, Administratorul
considera riscurile legate de durabilitate ca nefiind relevante si nu ia in
considerare potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra

factorilor de durabilitate, intrucat:

i) cadrul legal european acopera, in acest moment, doar aspectele
legate de mediu, nu si pe cele legate de aspectele sociale, nici pe
cele legate de guvernanta corporativa. De asemenea,
standardele tehnice de reglementare aferente cadrului legal
privind durabilitatea — care urmeaza sa stabileasca modalitatea
tehnica efectiva de analiza a indeplinirii criteriilor mentionate
anterior sunt, pentru cele mai multe dintre obiectivele de

durabilitate, in faza de dezvoltare la nivel european;

ii) disponibilitatea datelor si informatiilor ce tin de dezvoltare
durabild cu privire la societatile care se pot incadra in categoria
investitiilor eligibile pe plan local este foarte limitata si bazata pe
principii neunitare. Chiar in cazurile in care aceste date ar fi
disponibile, avand in vedere complexitatea tehnica a raportarii
corecte a acestora, exista riscul ca acestea sa fie incomplete,
estimate, depdsite sau altfel inexacte din punct de vedere
material si nu existd nicio garantie cd aceste date vor fi evaluate

corect; si

iii) prinurmare, in lipsa cadrului de reglementare tehnic complet, la

nivelul Administratorului nu au putut fi dezvoltate inca
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metodologii precise de evaluare a principalelor efecte negative

asupra factorilor de durabilitate.

Totusi, Administratorul considerd de principiu ca fiind importante
investitiile durabile, respectiv incorporarea riscurilor de durabilitate n
luarea deciziilor de investitii, si este preocupat de efectele deciziilor sale
de investitii asupra factorilor de durabilitate, si intentioneaza ca odata cu
clarificarea aspectelor mentionate anterior la nivel legislativ si in
practica, sa analizeze si sa decida cu celeritate cu privire la relevanta,
impactul siintegrarea riscurilor de durabilitate in deciziile de investitii, cu
informarea corespunzatoare a investitorilor privind orice noi actiuni

concrete intreprinse in acest sens.

3.8. Caracteristicile actiunilor emise de Fond

3.8.1. Natura drepturilor conferite de actiunile emise de Fond

Fondul emite actiuni nominative, din aceeasi clasd, ordinare, in forma dematerializata, avand o valoare

nominald de 10.000 lei.
3.8.2. Drepturile conferite de actiunile emise de Fond

Actiunile Fondului confera drepturi egale detindtorilor acestora. Actiunile emise de Fond sunt indivizibile,
Fondul recunoaste un singur reprezentant pentru exercitarea drepturilor aferente unei actiuni. Fiecarei

actiunifi corespunde un drept de vot in AGA.

Actionarii Fondului vor putea exercita toate drepturile aferente calitatii lor de actionari ai Fondului n
conformitate cu prevederile Legii Aplicabile si Actului Constitutiv, printre care se numara si urmatoarele

categorii de drepturi:
(a) dreptul de a fi informat si de a participa la sedintele AGA,;

(b) dreptul de a obtine informatiile necesare exercitdrii dreptului de vot in cadrul AGA si informatiile

privind rezultatele votului in cadrul AGA;
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(c) dreptul de a-si exprima votul in cadrul AGA;

(d) dreptul de a obtine dividende;

(e) dreptul de a fi informat cu privire la valoarea activului net si situatiile financiare ale Fondului.
3.8.3. Distribuirea rapoartelor privind informarea investitorilor

Administratorul intocmeste si transmite la ASF rapoarte trimestriale cu privire la VAN si VUAN calculate de
Administrator si certificate de Depozitar, precum si situatia detaliata a investitiilor la data de raportare,
intocmite conform reglementarilor ASF, in maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face
raportarea. in cazul in care ultima zi de raportare nu este o zi lucrdtoare, atunci documentele sunt transmise

in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.
VAN si VUAN vor fi disponibile si accesibile investitorilor in conformitate cu prevederile Sectiunii 3.9.4.

Administratorul face disponibil un raport anual aferent Fondului pentru fiecare exercitiu financiar, intocmit
in conformitate cu cerintele legale si standardele aplicabile Tn materie, in termen de 6 luni de la sfarsitul

exercitiului financiar care se transmite catre ASF.

Raportul anual se pune la dispozitia investitorilor prin consultare la sediul social al Administratorului si pe

pagina de internet a Fondului sau la cerere, cu titlu gratuit.

3.8.4. Informatii cu privire la emiterea de actiuni, rascumpararea si anularea actiunilor:

3.8.4.1. Emisiunea de actiuni

Fondul emite actiuni nominative, in forma dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont, de aceeasi
categorie si valoare, pana cel tarziu cu 90 (nouazeci) de zile inainte de data expirarii duratei Fondului. Poate
deveni actionar al Fondului, orice investitor profesional care dobandeste actiuni ale Fondului in mod licit.
Administratorul va analiza anual oportunitatea majordrii capitalului social al Fondului, iar in cazul
identificdrii unei astfel de oportunitati, Administratorul va convoca Adunarea Generald a Actionarilor.
Actionarii Fondului vor decide cu privire la majorarea capitalului social, operatiune care nu va putea avea

loc mai des de o data pe an.

Emisiunea de actiuni se va face cu respectarea prevederilor Legii Aplicabile si a dispozitiilor din Actul

Constitutiv privind majorarea capitalului social.
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ASF poate decide temporar limitarea emisiunii actiunilor Fondului n una dintre urmatoarele situatii si/sau

conditii:

(a) dificultati de evaluare justa a activelor Fondului din cauza existentei unui numar limitat de
contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil;

(b) expuneri semnificative din activul net al Fondului fata de instrumente financiare suspendate de la
tranzactionare prin decizia ASF;

(c) existenta unor divergente privind evaluarea activelor Fondului intre Administrator si Depozitar de
naturd a conduce la refuzul depozitarului de a certifica VAN;

(d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.

Totodatd, in situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului investitorilor, Administratorul

poate limita sau suspenda temporar emisiunea titlurilor de participare, cu respectarea legislatiei aplicabile.

Situatiile exceptionale care pot determina suspendarea temporara a emisiunii titlurilor de participare sunt

urmatoarele:

a) evenimente exceptionale de natura a influenta semnificativ evolutia pietei (de exemplu:

razboaie, catastrofe naturale, pandemii, crize economice grave etc,);

b) orice alte situatii exceptionale care pot apdrea pe perioada de functionare a Fondului si

care nu au putut fi in mod rezonabil anticipate la data constituirii Fondului.

Decizia Administratorului de suspendare: (i) va specifica perioada, conditiile si motivul/motivele
suspendarii, perioada suspendarii putand fi prelungitd doar in situatia in care conditiile si motivul/motivele

suspendarii se mentin; si (ii) va fi comunicata, in cel mult o zi lucratoare, investitorilor si ASF.
3.8.4.2. Rascumpdrarea actiunilor Fondului

Avand in vedere natura Fondului (anume, FIA de tip inchis), actiunile Fondului nu pot fi rdscumpdrate la
solicitarea investitorilor, direct sau indirect, din activele Fondului, inainte de inceperea fazei de lichidare a
Fondului, care va avea loc la expirarea duratei de existenta a Fondului si se va efectua cu respectarea

dispozitiilor Legii Aplicabile.
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Fondul poate efectua operatiuni de rascumparare a actiunilor proprii, in scopul diminuadrii capitalului social,

cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) rdscumpadrarea este aprobata de AGEA, desfasurata potrivit prevederilor Legii Societatilor;

b) plata actiunilor astfel dobandite se face numai din surse proprii ale Fondului.

3.8.4.3. Returnari de capital

Fondul poate efectua returndri de capital proportionale cu cotele-parti din aporturile investitorilor in scopul

reducerii capitalului social, o singura data in cursul unui exercitiu financiar, cu aprobarea AGEA Fondului in

conformitate cu prevederile Legii societatilor.

De asemenea, in mod exceptional, Fondul poate efectua returnari suplimentare de capital, proportionale
cu cotele-parti din aporturile investitorilor, in scopul reducerii capitalului social al Fondului, cu respectarea

urmatoarelor cerinte cumulative:

(a) returnarea de capital este aprobata de AGEA Fondului, desfasurata potrivit prevederilor Legii

Societatilor;
(b) returnarea de capital catre actionari se realizeaza exclusiv din surse proprii ale Fondului;

(c) Fondul a Tnregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare anterioare, in conformitate cu situatiile

financiare anuale ale Fondului auditate conform Legii Aplicabile.

Tn situatia exceptionald de mai sus, Administratorul transmite AGA o prezentare a fiecirei operatiuni de
returnare de capital proportionald cu cotele-parti din aporturile investitorilor, in scopul reducerii capitalului

social al Fondului, ce cuprinde cel putin urmatoarele:

(a) fundamentarea necesitatii de derulare a respectivei returnari de capital,

(b) sursele de finantare a respectivei returnari de capital;

(c) data/datele anticipata(e) de plata si cuantumul respectivei returnari de capital;

(d) modalitatea de acomodare a returnarilor de capital cu obiectivul/obiectivele investitional(e) si

strategia investitionala principala a Fondului, Tn scopul asigurdrii sustenabilitatii Fondului si a

respectarii intereselor de afaceri ale actionarilor acestuia;
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(e) diseminarea oricarui conflict de interese potential sau existent in care se afla Administratorul si/sau
personalul identificat al Administratorului in legdturd cu respectiva operatiune de returnare de

capital.

3.8.4.4. Cesiunea actiunilor emise de Fond

Cesiunea partiald sau totald a actiunilor intre Actionarii Fondului sau catre terti se va realiza numai in
conditiile si cu respectarea Actului Constitutiv al Fondului, precum si a procedurii prevazute de legislatia in

vigoare.

3.9. Metode pentru determinarea VAN al Fondului: metoda de calcul al VAN, frecventa calcularii VAN,

mijloacele, locurile si frecventa publicarii VAN, valoarea initiala de emisiune a unei actiuni.

3.9.1. Metoda de calcul a VAN

VAN si VUAN se calculeaza de catre Administrator si se certificd de catre Depozitar, in conformitate cu

prevederile legale aplicabile, prin utilizarea metodelor de evaluare stabilite in Regulilor Fondului.

Depozitarul certifica calculul VAN si VUAN efectuat de catre Administrator, cu obligatia incadrarii
permanente intr-o limitd maxima de toleranta a materialitatii erorii de calculare a activului net al Fondului,

de 2% (200 de puncte de bazd) din VAN.

Tn cazul in care se constat incadrarea in limitele maxime de tolerant3 a erorii de calculare a activului net
sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu actiunile Fondului
in cazul In care limita de tolerantd a erorii de calculare a fost depasita, Administratorul nu revine asupra

evaluarii efectuate.

Tn cazul in care se constatd depasirea limitei de tolerant3 a erorii de calculare si existenta unor situatii de
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu actiunile Fondului se determind valoarea
acestuia si se efectueazd operatiunile necesare prin corectarea numarului de actiuni alocate, respectiv prin

plata diferentei de suma catre investitori la data realizarii corectiei.

VAN se determina ca diferentd intre valoarea totala a activelor si valoarea insumaté a datoriilor Fondului si

a veniturilor inregistrate in avans.
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VAN = Valoarea totala a activelor — Valoarea insumata a datoriilor Fondului — Valoarea

Veniturilor inregistrate in avans.

Tn calculul valorii insumate a datoriilor sunt incluse atat datoriile curente, cat si cele necurente, precum si

provizioanele constituite de catre Fond.

Valoarea totala a activelor Fondului este determinata conform celor de mai sus si se calculeaza prin

cumularea:

(a) activelor imobilizate compuse din:
(i) imobilizari necorporale;
(ii) imobilizari corporale;
(iii) imobilizari financiare;

(b) activelor circulante;

(c) cheltuielilor inregistrate in avans.

Valoarea totald a datoriilor Fondului se determina pe baza informatiilor furnizate de contabilitatea proprie

organizatd si condusa in conformitate cu prevederile Legii Aplicabile.

VUAN al Fondului se calculeaza conform urmatoarei formule de calcul:

Valoarea neta a activului la acea data

VUAN la acea data =

Numadrul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data*

3.9.2. Regulile de evaluare a activelor Fondului

4 Exclusiv actiunile de trezorerie si actiunile aferente certificatelor de depozit sau certificatelor de interes de actiuni proprii rdscumparate si detinute
la data raportarii. Actiunile proprii rdscumparate de Fond le sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele de interes emise de o terta parte

avand la baza actiunile suport respective.
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Evaluarea activelor Fondului, autorizat de ASF drept FIACP, se realizeaza in conformitate cu prevederile
legale aplicabile la data evaluarii, prin utilizarea metodelor de evaluare stabilite in cuprinsul prezentului
document.

Administratorul se asigura ca proces de evaluare a activelor Fondului este unul temeinic, transparent,
cuprinzator si formalizat corespunzitor in documentele Fondului. Tn vederea aplicdrii unor metodologii de

evaluare echitabile, adecvate si transparente, aceste metodologii vor fi cele prevazute de Legea Aplicabila.

Activitatea de evaluare a activelor Fondului este delegatd catre un evaluator extern numit de catre
Administrator in conditiile Legii Aplicabile si care indeplineste cerintele specifice prevazute de Legea
Aplicabild, avand experienta si competentele necesare pentru desfdsurarea acestei activitdti. Evaluatorul
extern desemnat de Administrator este membru ANEVAR si inscris Tn Registrul ASF.

Evaluarea de catre evaluatorul extern se realizeaza cu impartialitate, competentd, prudenta si diligenta
profesionald. Evaluatorul extern numit nu deleaga functia de evaluare unei parti terte. Administratorul este
deplin responsabil de corecta evaluare a activelor Fondului. Numirea de catre AFIA a unui evaluator extern
nu afecteaza raspunderea Administratorului fata de Fond si de investitorii acestuia.

Regulile de evaluare a activelor Fondului specifice tipurilor de active in care Fondul va investi si care vor fi
utilizate pentru determinarea valorii activelor Fondului, in conformitate cu dispozitiile Legii Aplicabile, sunt
prevazute in Regulile Fondului.

3.9.3. Frecventa calcularii VAN

Calculul VAN si VUAN se realizeaza trimestrial, pentru ultima zi calendaristicd a celei de-a treia luni a
trimestrului, si cu ocazia fiecdrei subscrieri, rdscumparari, anulari de titluri de participare, precum si ori de
cate ori capitalul social al Fondului este majorat sau diminuat.

Evaluarea activelor Fondului este realizata de catre un evaluator autorizat A.N.E.V.A.R si inregistrat la A.S.F.
(,,Evaluatorul extern”) desemnat conform prevederilor art. 18 alin. (8) lit. a) din Legea nr. 74/2015 si care
va respecta toate cerintele legale pe care trebuie sd le indeplineasca entitatea careia Administratorul fi
deleagd activitatea de evaluare, precum interdictia evaluatorului extern numit de a delega la randul sau
functia de evaluare cdtre o tertd parte. Evaluarea activelor Societatii va fi realizata (a) ori de cate ori capitalul
social al Societdtii este majorat sau diminuat; (b) trimestrial si cu ocazia fiecarei subscrieri, rascumparari,

anulari de titluri de participare.
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3.9.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii VAN

Publicarea VAN si VUAN se efectueaza in termenele prevazute de legislatia in vigoare, pe pagina de internet
a Fondului, pe baza detaliilor de acces puse la dispozitia investitorilor de catre Administrator. VAN si VUAN

pot fi consultate de catre investitori si la sediul social al Administratorului.

3.9.5. Valoarea initiala de emisiune a unei actiuni

Valoarea initiald de emisiune a unei actiuni este de 10.000 RON..

3.10. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda brutd sau metoda angajamentului).
Nu este cazul. Administratorul nu utilizeaza efect de levier® in legdturd cu expunerea Fondului.

3.11. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda brutda sau metoda angajamentului).
Administratorul precizeaza daca utilizeaza optional si metoda Value at Risk (in special pentru FIA

de tipul societatilor de investitii de tip speculativ).
Nu este cazul. Administratorul nu utileazd metoda Value at Risk in legatura cu expunerea Fondul.
3.12. Comisioane si alte cheltuieli

Tn conformitate cu prevederile Regulilor Fondului si Regulamentului FIA, cheltuielile principale ale Fondului

sunt:
(a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate (AFIA) Administratorului

Administratorul are dreptul la o remuneratie pentru serviciile furnizate Fondului, in conformitate cu
prevederile Contractului de Administrare, care constd intr-un comision fix (,,Comisionul Fix”) si intr-un

comision variabil (,,Comisionul de Performanta”).

Comisionul Fix este n cuantum de maxim 3%/an aplicat la baza de calcul, iar valoarea efectivad a acestuia
este de 3% pe an aplicat la baza de calcul, unde baza de calcul reprezinta valoarea evaluatd a Totalului
Activelor Administrate de Societate (Assets under Management), astfel cum acestea sunt definite in

Capitolul Ill (Definitii) din prezentul Document de Oferta.

5 Efectul de levier Inseamna orice metodad prin care AFIA mareste expunerea unui FIA pe care il administreaza fie prin Tmprumut de numerar sau

valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace.
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Comisionul de administrare Fix va fi calculat la Tnceputul fiecarui trimestru precum si ori de cate ori intervine
o operatiune de modificare (majorare/diminuare) a capitalului social al Fondului, in baza raportului de
evaluare Intocmit de evaluatorul extern pentru trimestrul anterior sau pentru operatiunea de modificare a
capitalului social, in cazul in care intervine o astfel de operatiune siin baza informatiilor certificate de catre
depozitar. Plata comisionului astfel determinat va fi efectuata lunar, in termen de 5 (cinci) zile de la data

emiterii facturii de catre Administrator.

Comisionul de Performanta este in cuantum de 5% din profitul net inregistrat de Fond pentru un anumit
an. Comisionul de Performanta se va plati in numerar sau sub forma de actiuni ale Fondului, conform
optiunii exprimate de Administrator. Optiunea trebuie exprimata in termen de 10 (zece) de zile de la data
la care sunt aprobate situatiile financiare ale Societatii, din care reiese faptul ca Societatea a inregistrat
profit net. in masura in care este datorat, Comisionul de Performants, va fi platibil — (i) in termen de 10 zile
de la data exprimarii optiunii de plata in numerar in cazul in care plata se face in numerar, respectiv (ii) la
data primei majorari de capital social ce are loc la nivelul Fondului, conform calendarului de emisiune

aprobat de catre actionarii Fondului, in cazul in care Comisionul de Performanta este acordat sub forma de

actiuni ale Fondului.

Tn cazul in care Comisionul de Performantd se va acorda sub form3 de actiuni, conform optiunii exprimate
de catre Administrator, creanta reprezentand Comision de Performanta va fi convertita ulterior in actiuni,

la VUAN stabilit pentru operatiunea de majorare de capital social, conform celor de mai sus.
(b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului
Comisioanele datorate Depozitarului sunt urmatoarele:

(i) Comisionul de depozitare:
0,045%/an aplicat la VAN din ultima zi calendaristicd a celei de-a treia luni a trimestrului, minimum
2.000 RON/certificare VUAN (calcul trimestrial)

(i) Comisioane de custodie — piata locala (instrumente financiare pastrate la Depozitarul Central)

(a) | Comision pentru | 0.09% / an aplicat la valoarea din ultima zi din lund a portofoliului
pastrarea in sigurantd a | de instrumente financiare aflat in custodie, evaluat in valuta
instrumentelor Fondului.
financiare:
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(b) | Comision pentru | 20 RON/ tranzactie + Comisioane percepute de Depozitarul

decontare $| procesare Central* (*036 EUR/instructiune).

tranzactii / transfer:

(c) | Comisioane pentru a. notificare in legatura cu adunarea generala a actionarilor, la
evenimente cerere: 15 RON / notificare;
corporative: b. eveniment de platd (precum, fard a se limita la dividende,

cupoane, principal rambursat): 15 RON / eveniment de plat3;
c. exercitare vot in adunarea generald a actionarilor, la cerere:
500 RON / AGA+ cheltuieli de participare.
(d) | Alte comisioane a. comision eliberare extras de cont din Sectiunea | a

Depozitarului Central, comision eliberare cod confidential,
comision pentru transmiterea instructiunii dupa termenul
limitd de transmitere a instructiunii de decontare in sistemul
post-tranzactionare de cdtre Custode, comision pentru
modificarea datelor de identificare ale titularilor de cont in
Sectiunea | a Depozitarului Central: comision DC/ operatiune;
b. comision pentru procesarea operatiunilor de gaj cu
instrumente financiare: 10 RON+comision DC / operatiune;
c. comision pentru procesarea operatiunilor de Tmprumut de

instrumente financiare: 10 RON+comision DC / operatiune.

(iii) Comisioane de custodie — piata locala SAFIR (instrumente financiare pdastrate la Depozitarul

Central)

(a) | Comision pentru | 0.01% / an aplicat la valoarea medie lunard a portofoliului de
pastrarea in sigurantd a | instrumente financiare aflat in custodie.

instrumentelor

financiare:

(b) | Comision pentru a. DVP, RVP, REPO: comision SAFIR/tranzactie;
decontare si procesare b. Transfer fara plata: comision SAFIR/tranzactie;
tranzactii / transfer:

(c) | Comisioane servicii a. Evenimente corporative (de ex. Plata cupon, maturitate):
conexe: 10 RON/ eveniment;

b. Constituire GAJ: 160 RON/eveniment;
c. Inlocuire instrument financiar  (ISIN) gajat: 95
RON/eveniment.
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(d) Comision decontare 0.01% din valoarea adjudecaté.

participare Piata
Primara:

(iv) Comisioane de custodie — piate externe (instrumente financiare pastrate la Depozitarul

Central)

(a) | Comision pentru a. Piete mature 1% 0.012% / an aplicat la valoarea medie lunard
pastrarea in sigurant3 a a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;
instrumentelor b. Piete mature 2’: 0.030% / an aplicat la valoarea medie lunara
financiare: a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;

c. Piete emergente® : 0.045% / an aplicat la valoarea medie
lunarda a portofoliului de instrumente financiare aflat in
custodie;

d. Alte piete®: 0.35% / an aplicat la valoarea medie lunard a
portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;

e. Luxembourg — Clearstream'®: 0.030% / an aplicat la valoarea
medie lunard a portofoliului de instrumente financiare aflat
in custodie;

f.  Pentruinstrumente financiare emise de Erste Group Bank AG:
(a) Obligatiuni depozitate in Austria: 0.012%/anual;

(b) Fonduri ESPA: 0.018%/anual;
(c) Actiuni Erste Group Bank AG: gratuit.

(b) | Comision pentru a. Piete mature 1: 20 EUR / tranzactie;
decontare si procesare | b. Piete mature 2: 20 EUR / tranzactie;
tranzactii / transfer: c. Piete emergente: 35 EUR / tranzactie;

d. Alte piete: 60 EUR / tranzactie;

e. Clearstream: 10 EUR / tranzactie.

(c) | Comisioane pentru a. notificare in legdturd cu adunarea generald a actionarilor, la
evenimente cerere: 5 EUR / notificare;
corporative;

6 Germania, SUA.

7 Ungaria, Elvetia, Franta, Olanda, Italia, Danemarca, Finlanda, Norvegia, Suedia, Austria - alte instrumente in afara celor emise de
Erste Group Bank AG.

8 Belgia, Polonia, Cehia, Luxemburg — unitati de fond, Canada, Marea Britanie, Irlanda.

9 Portugalia, Slovenia, Croatia, Spania, Bulgaria, Cipru, Slovacia, Grecia, Turcia* comision deschidere cont-200 EUR; mentinere cont
200 EUR, Brazilia.

10 | uxemburg - Clearstream — alte instrumente Tn afara unitatilor de fond.
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(d)
(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

()

b. eveniment de platd (precum, fard a se limita la dividende,
cupoane, principal rambursat): 10 EUR + comisione terte
parti;

c. taxreclaim: 50 EUR + comisione terte parti;
alte evenimente corporative (fara a se limita la reinvestire
dividende, squeeze out, oferte de preluare, conversie): 75
EUR + comisioane terte parti.

Alte comisione: a. Comision pentru anularea/modificarea instructiunilor de
decontare: 5 EUR / tranzactie;

b. Decontare pentru tranzactii executate prin Erste Group Bank
Trading Desk, cu contraparte Erste Group Bank: gratuit.

cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor Fondului;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF sau altor autoritati competente, precum si orice
taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii Fondului;

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului si orice obligatii de raportare si transparenta in
legdtura cu Fondul;

cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond, precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot
fi efectuate de auditorul financiar conform Legii Aplicabile;

cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul Fondului;

cheltuieli cu evaluatorul extern pentru evaluarea activelor Fondului, potrivit Hotararii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor Societdtii prin care s-a stabilit inh sarcina Fondului suportarea
acestora;

contravaloarea actiunilor anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost incd achitate

investitorilor.

Alte tipuri de comisioane si cheltuieli ale Fondului pot fi reprezentate, dupa caz, de:
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(a) cheltuieli datorate consultantilor externi (ex., juridici, fiscali, financiari) pentru prestarea de servicii
de consultanta necesare in derularea activitatii Fondului in vederea achizitionarii/vanzarii activelor

Fondului;

(b) cheltuieliin legatura cu litigiile in care Fondul este implicat (ex., cheltuieli cu avocati, taxe de timbru

judiciar, cheltuieli de judecatd etc.);
(c) cheltuieli de functionare ale Fondului derivate din calitatea de societate pe actiuni;

(d) tarife de notificare a concentrarilor economice pentru detinerile din portofoliu/ taxe de autorizare

a concentrarilor economice pentru detinerile din portofoliu percepute de Consiliul Concurentei.

Cheltuielile privind infiintarea, distributia, publicitatea, inclusiv costurile legate de intretinerea si
mentinerea paginii de internet a Fondului si orice alte cheltuieli legate de publicitate vor fi suportate de

Administrator.

Metoda de calcul a cheltuielilor Fondului va respecta prevederile contractelor incheiate cu furnizorii si
consultantii respectivi, acolo unde este cazul, precum si dispozitiile Legislatiei Aplicabile in cazul tarifelor si

taxelor prevazute expres in actele normative in materie, precum si in reglementarile contabile aplicabile.

Cheltuielile Fondului se inregistreaza cu aceeasi frecventa a calcularii activului net si se includ cu aceeasi
frecventa in calculul acestuia, respectiv trimestrial, pentru ultima zi calendaristicd a celei de-a treia luni a
trimestrului, cu ocazia fiecdrei subscrieri, rascumparari, anulari de titluri de participare, precum si ori de
cate ori capitalul social al Fondului este majorat sau diminuat. Cu toate acestea, anumite tipuri de cheltuieli,
cum ar fi cheltuielile in avans, pot fi inregistrate in evidentele contabile cu o frecventa diferita, fiind

inregistrate cu frecventa respectiva in calculul valorii activului net.

Categoriile de cheltuieli ale Fondului si cuantumul estimat al acestora sunt prevazute in bugetul anual de

venituri si cheltuieli aprobat de AGA.

3.13. Mentionarea faptului daca se intentioneaza la un anumit termen ca actiunile Fondului sa atraga in

mod public resurse, prin admitere la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare.

Fondul intentioneaza sa atraga in mod public resurse prin admitere la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare din Romania in decursul urmatorilor ani, situatie in care documentele de constituire si

functionare ale Fondului vor fi modificate In mod corespunzator conform dispozitiilor Legii Aplicabile,
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pentru a se incadra in categoria relevantd de FIA adresat investitorilor de retail. Tn acest sens,

Administratorul va solicita ASF autorizarea in calitate de AFIA.
3.14. Divizarea, fuziunea, lichidarea Fondului

Operatiunile de divizare, fuziune si lichidare a Fondului se vor desfasura cu respectarea prevederilor
aplicabile FIA infiintat sub forma unei societdti de investitii, de tip inchis, din Legea FIA, Regulamentul FIA

si Legea Societdtilor.

Lichidarea Fondului se va efectua la data expirarii duratei de existenta a Fondului, in cazul in care actionarii
nu au decis prelungirea acesteia, urmand ca Fondul sa fie radiat din registrul tinut de ASF, dupa finalizarea
procedurii de lichidare a Fondului conform prevederilor legale aplicabile din actele normative mentionate

mai sus.

3.15. Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul UE nr. 2365/2015, coroborate cu Sectiunea B a

aceluiasi regulament.

Nu este cazul. Fondul nu utilizeaza operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT) si nu investeste

in instrumente de tipul total return-swap, astfel cum acestea sunt definite de Regulamentul UE nr.

2365/2015.
4, Regimul fiscal:
4.1. Impozitele suportate de investitori persoane rezidente

4.1.1. Investitorii persoane fizice vor datora, in conformitate cu Legea Aplicabila:

(a) impozit pe dividende;
(b) impozit pentru castigurile de capital;
(c) contributie de asigurari sociale de sanatate, aplicabild, dupa caz.

4.1.2. Investitorii persoane juridice vor datora, in conformitate cu Legea Aplicabila:
(a) impozit pe dividende;

(b) impozit pe profit.

4.2. Modalitatea de retinere a impozitelor
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4.2.1.

(a)

(b)

4.2.2.

(a)

(b)

Investitori persoane fizice

in cazul veniturilor din dividende, impozitul pe venit va fi retinut la sursd la momentul platii si virat

catre Bugetul de Stat, in conformitate cu prevederile fiscale aplicabile.

in cazul castigurilor de capital obtinute de persoanele fizice ca urmare a vanzarii actiunilor,
raportarea castigului/pierderii rezultate precum si plata impozitului pe venit si a contributiei de

asigurari sociale de sandtate cade in sarcina persoanei fizice.
Investitorii persoane juridice

in cazul dividendelor distribuite persoanelor juridice, impozitul va fi retinut la sursa de catre Fond

la momentul platii si virat catre Bugetul de Stat, in conformitate cu prevederile fiscale aplicabile.

veniturile din castigurile de capital (la réscumpararea actiunilor sau la vanzarea acestora de catre
investitori) nu sunt subiect de impozit cu retinere la sursa. Acestea vor fi incluse Tn calculul de
impozit pe profit al investitorului ca venituri impozabile/neimpozabile, in functie de indeplinirea

conditiilor de detinere.

Informatiile fiscale prezentate in aceastd sectiune sunt in concordantd cu prevederile Legii 227/2015

privind Codul Fiscal si a Normelor Metodologice de aprobate prin Hotararea de Guvern 1/2016 aplicabile

la data intocmirii Documentului de Oferta.

o\ A

Fondul nu fsi asuma nicio raspundere cu privire la: (i) indeplinirea obligatiilor fiscale ale investitorilor, cu

exceptia situatiilor in care Fondul are obligatia de calculare, retinere si plata a impozitelor si (ii) orice

modificdri aduse legislatiei fiscale ulterior datei la care Documentul de Ofertd a fost intocmit. Informatiile

fiscale prezentate Tn acest Document de Oferta reprezintd doar informatii generale si nu pot fi interpretate

drept consultanta sau asistenta fiscala.

5.

Grupul din care face parte Administratorul, asa cum a fost definit acesta in art. 2 lit. j) din Legea

FIA, si care sunt persoanele juridice care fac parte din respectivul Grup.

Administratorul face parte din grupul societatii Impetum Group S.R.L. Persoanele juridice care fac

parte din grupul Impetum Group S.R.L. sunt enumerate mai jos.

Impetum Group S.R.L. (CUI 39091500)
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Impetum Management S.R.L. (CUI 43414766)

CITR Group RE S.R.L. (CUI 39808878)

Agista Management S.R.L. (CUI 45094331)

Roca X Management S.R.L. (CUI 42037331)

Impetum Property Management S.R.L. (CUI 43961828)
CIT Restructuring S.R.L. (CUI 32218292)

PNPL Strategy S.R.L. (CUI 44193361)

6. Tn cazul in care documentele de ofert ale FIA constituie sub form& de societdti de investitii
autorizate vor fi completate cu date privind performantele anterioare ale acestora, se va preciza

ca performantele anterioare Th cauza nu reprezinta o garantie pentru randamente similare viitoare.
Nu este cazul.
Prevederi diverse
6.1. Data intocmirii
Documentul de Ofertd a fost intocmit la data de 22.05.2025.

6.2. Adresa de web si e-mail a Administratorului

Adresa de web: https://agista.com;

Adresa de e-mail: office@agista.com.

Fiecare investitor al Fondului semneaza In mod obligatoriu o declaratie ca a primit, a citit si a inteles

prevederile Documentului de Oferta.

AGISTA MANAGEMENT S.R.L,,

prin administrator Dynamic Data Drawings S.R.L.,

prin reprezentant permanent Anca Manitiu W

/
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